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A) Le cadre

> Régularité des émissions d’Etat depuis 1970

» Existence d’'une Bourse des Valeurs a Abidjan (BVA) de
1974 a 1998

» Avenement de la Bourse Reégionale des Valeurs
Mobilieres (BRVM) en relais depuis 1998

B) Les réalisations

> Cf. tableau
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Tableau des réalisations

Types Historique Cumul émis Observations
d’émission Nombre Montant
(FCFA)

Emprunts RCI 1965 /1994 32 16,2 milliards Echéance en
2034 (40 ans)

Emprunts FNI 1981 /1994 14 40,2 milliards Echéance en
2015

Emprunts CAA | 1970/ 1996 50 135 milliards Relayes par les
emprunts TPCI

Emprunts TPCI | 1999 / 2007 6 325,7 milliards | Sursouscription
de 115,7
milliards FCFA
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Typologie des placements réaliseés

% des souscriptions
Nombre Montant
Institutionnels 5% 80%
Entreprises 10% 15%
Particuliers 85% 5%
N.B: L’'on note une bonne progression des montants de la part

des particuliers sur les 3 derniéres émissions de I'Etat de
Cote d’lvoire. Ainsi, les réalisations sont passees de 6%
en 2003 a 8% en 2005 puis 15% en 2006 et 9,5% en 2007.
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Le constat d’ensemble

Antériorité régionale de I'expérience ivoirienne des émissions d’Etat
(quarantaine d’années)

Régularité des émissions d’'Etat
Progression des volumes
Diversité des titres d’Etat (type, maturité, etc.)

Réceptivité du public ivoirien dans sa diversité (Institutionnels,
Personnes morales, Personnes physiques)



©BNI hanes

.............. pe BNI

HISTORIQUE DES EMISSIONS
OBLIGATAIRES D'ETAT
EN COTE D'IVOIRE

D)
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Les ressorts du succes

Mesures d’assainissement des finances publiques ;
Mesures d’amélioration du cadre macro économique ;

Mesures de promotion de la bonne gouvernance au sein du Trésor
Public;

Respect de sa signature par le Trésor Public;
Expérience de I'arrangeur ;
Qualité de la structuration ;

Innovation (Information en ligne avec supports sur Internet; Choix de
co-chefs de file de placement par zones reégionales de I|qU|d|te
ouverture du placement a des structures spécialisees d'épargne;
road show regional et plateaux didactigues de communication
mediatique; etc.);

Suivi des engagements par I'Arrangeur / Agent Financier ;
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MONTAGE TECHNIQUE DES
EMISSIONS OBLIGATAIRES
SOUS « L'ERE MODERNE BRVM »

A) Les matériaux au montage

YV V V VY

Les taux du marché monétaire (taux d’escompte BCEAO, taux
de l'interbancaire, de la pension)

Les taux du marché bancaire (moyenne des DAT a 1 an et plus)
Les rendements du compartiment obligataire

La fiscalité (en I'absence d’'un cadre uniforme pour la région)

Les poches de liquidité régionale (tendances par pays, cycles de
liquidité)

Les références récentes du marché (dernieres eémissions
publiques et d’Etat sur les 18/36 derniers mois / les réalisations

par pays / les intermédiaires les plus performants / les agences
de communication retenues et les messages/supports véhiculés)
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Le montage proprement dit de I’émission (cf. Chronogramme de
I’émission)

La structuration

Les aspects administratifs et reglementaires
Le syndicat de placement

La communication

L’offre publique (gestion de I'émission)

Les opérations Back Office

L’introduction a la cote
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> La structuration

MOI51 MOI32 | MOIS3 | MOIS4 | MOIS5 | MOIs 6

CHRONOGRAMME INDICATIF 112 9 101415 9

Aspects Structuration

Arréte MEF (1 ])

Convention Tresor-Arrangeur Chef de file (9 ])

Lecture du marche - Precision des termes de |'emission (9 ])

[dentification des stiretes - Structure de |'emission (9 ])

Appel dOffre restreint Chefs de file syndicat de placement (3 ])

Preparation de la note d'nformation (3 ])
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»  Les aspects administratifs et reglementaires

CHRONOGRAMME INDICATIF

MOI§1

MOI34

MOI5?

LEBME s s 08

MOIS3

MOIS5

MOI56

Aspects Administratifs et Réglementaires

Fialisation du dosster d'émission (2 ])

Remive du dossier demisvion an Consed Regional (2 ])

Correction de lanote dnformation avecle Consed Regionl (3 ])

Obtention du N' denregitrement du Consed Regiondl (1
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>  Le syndicat de placement

MOI51 MOLy2 | MOTS3 | MOLs4 | MOISS | MOI3e

CHRONOGRAMME INDICATE LLRMERERDEDY |

Syndicat e placement

deniain ot orguratin du syt s placement 14

Preparationetrenise d projt d convention d placement |

Yguaure de s convention de plaement (4 ])
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> La communication

MOIS1 MOIS 2 MOIS3 | MOIS4 | MOISS |[MOIS6
CHRONOGRAMME INDICATIF 12803 14 1506082627089 30(1 237 B edl) i BREE

Communication

Identffication & choix de la sociéte de commmmiration (13 ])

Preparation / Validation plan et budget de communication (3 ])

Validation des supports de Communication (5 ])

Transmission des maquettes-supports de communication au CREPMF(3 ])
Validation des maquettes-supports par le CREPMF (3 ])

Production des supports de communication (3 ])

Lancement de la campagne de communication (2 ])
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»  L’offre publique (gestion de I'émission)

MOI5 1 MOI5?2 MOIS3 | MOI34 | MOIS 5 [MOIS6

CHRONOGRAMME INDICATIF PRBL2DEA0N 13 10T L0330 | LEtmiti02i19: 20430

Offre publique de vente

Pre-placement / Institutionmel (17 )

Distribution des supports aux guichets vendeurs / Sndicat de placement (B ])

OPV / Placement (32 ])

Cloture / Transmission des fonds 4 'emetteur (9 ])

Rapportfmal demission au CREPMF (B ])
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>  Les opérations Back Office (Agent financier)

MOI5 1 MOI52 MOI5 3 MOI54 | MOIS5 | MOI3 6

CHRONOGRAMME INDICATIF Li28:29:300 10203 3101 120330 1 i00i00 12:09: 2040 1 i15:25:31) 1 §:10i30

Opérations Back Office

Ajustement des registres de 'Emetteur / Agentfmancier avec les bulletins de souscription

(1))

Signature des conventions séquemes Treésor / ﬁgentfinancier / Banque Cenlrale(lS ])

Quverture des comptes séquesires (7 ])

Mise en place du mecanisme de liquidite (eventuel) (10 1)
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CHRONOGRAMME INDICATIF

MOIS 1

MOIS 2

MOIS 3
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MOIS 4

MOISS

MOIS 6

1i27:28:23

0f1:2:18:31

i

1

15:25:31

110 20 24 25 27:28:29

016719101

Introduction a la cote

Preparation du dossier dmtroduction, et soumission ala BRVM (14}

Enregistrement des titves chezle DC/BR (1)

Lancement de la commumication/ mtroduction BRVM (3 ])

Préparation de la céremonie d'mtroduction ( ])

Premiere cotation (* ])
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Lecons: La sanction du résultat
L’épreuve du stress d’Etat pour I'Arrangeur/Chef de file

La transparence de la sanction (d’ordre public)
Le positionnement et le partage des honneurs (ou des torts )

FIN
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