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I-OBJECTIFS ET JUSTIFICATION DE
LA, REFORME

i\)uis le début de la decennie 90, on observe
s le monde entier un mouvement
genéralise d'assainissement des finances
publiques, qui se traduit par la limitation des
déficits publics et le recours aux ressources
non-monétaires pour assurer leur
financement.

Dans le sillage de la plupart des pays, les
autorités sous-regionales de la CEMAC ont
décidé, depuis le 14 décembre 1999, de mettre
en place un systeme d’emission et de gestion
des titres publics a souscription libre



I-OBJECTIFS ET JUSTIFICATION DE
LA REFORME

I.ilrsJECTIFS DE LA REFORME
La orme en cours presente de nombreux
avantages :
1- Avantages pour les Etats -

- Collecter, une fois le mécanisme rodé et la
credibilité des Etats établie, plus de ressources
que dans le systeme des avances directes de la
Banque Centrale aux Trésors ;

- passer d’'un systeme statiqgue de gestion de la
dette a un systeme plus dynamique et plus
performant, pouvant permettre de mieux
maitriser les colts et les risques afféerents a
I'endettement public.




I-OBJECTIFS ET JUSTIFICATION DE

LA REFORME
2=Aantages pour la BEAC :

-e@Atenir les pressions inflationnistes que les
tirages sur les ressources monetaires sont
susceptibles d’engendrer ;

- accroitre les réserves de change (Compte
d’opérations) qui sont positivement et
meécaniquement affectées par la réduction des
tirages sur les ressources monetaires

- ameliorer I'efficacité de la politigue monétaire,
la transmission des impulsions décisionnelles
de politigue monétaire (modification des taux)
s’effectuant plus rapidement avec la politique
d’open-market gqui verrait ainsi les conditions
de sa mise en ccuvre en bartie rembolies.




I-OBJECTIFS ET JUSTIFICATION DE
LA REFORME

i vantages pour les banques primaires .

- diversifier leurs sources de placements avec
une meilleure division des risgues ;

- souscrire a un titre pour lequel elles peuvent
plus facilement reconstituer leur liquidité sur
le marche secondaire (mobilisation) ou en se
refinancant a la BEAC ;

- placer a des taux d’intérét intéressants leurs
liguidités actuellement oisives a la BEAC.




I-OBJECTIFS ET JUSTIFICATION DE
LA REFORME

iﬁm les entreprises et les operateurs

economiques non financiers :

- souscrire a un produit financier plus attractif
que les produits bancaires classiques (comptes
d’épargne, bons de caisse, comptes a terme,
etc.) ;

- obtenir la possibilité de bénéficier des effets de
richesse provenant des placements sous la
forme d'instruments financiers rentables et
peu risqueés dont la liquidité est assurée par le
développement des marchés secondaires.




I-OBJECTIFS ET JUSTIFICATION DE
LA REFORME

l. USTIFICATION DE LA REFORME

Le=oment est venu de mettre en oceuvre le
projet d’émission des titres publics a
souscription, pour plusieurs raisons :

1- la CEMAC accuse un grand retard par rapport
aux autres grands ensembles économiques
(UEMOA, Maghreb, Afrigue anglophone, etc.)

2- la forte amelioration de la trésorerie publigue
dans la quasi-totalité des Etats de la CEMAC a
permit le rétablissement de la crédibilité et de
la sighature des Etats




I-OBJECTIFS ET JUSTIFICATION DE
LA REFORME

I.iUSTIFICATION DE LA REFORME (suite)

3 mise en ceuvre du projet d’émission des
titres publics est devenue une exigence forte
des balilleurs de fonds et des organismes
Internationaux

4- 1l convient de retenir dans dans la CEMAC
I’épargne locale qui a tendance a se
délocaliser en faveurs des pays déeja emetteurs
de titres comme les pays de 'UEMOA./



11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

La "recherche des sources alternatives de
financement pour le budget des Etats et la
necessité de moderniser leurs modes de
financement poussent les Etats de la CEMAC a
s’adresser au marché monetaire et financier
pour lever des ressources en émettant des
titres publics (bons et obligations du Trésor).

Le développement d’'un tel marché suppose un
cadre juridigue efficient et sécurise, tant au
niveau sous-regional gue national.



11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

L ISe en ceuvre de la nouvelle procedure
d’émission des valeurs du Trésor exigera
que les obligations et les diligences des
differents intervenants soient précisées
afin d’éviter les conflits de tout genre.



11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

I.I-"AU niveau sous-régional

Les textes regissant le recours de I’Etat au
marché pour financer ses activites
s’Inscrivent dans cadre des textes
communautaires, notamment :

(1) I'Acte additionnel n° 03/01-CEMAC-CE
03 en date du 08 décembre 2001 portant
création de la Commission de
Surveillance du Marché Financier de
I'Afrique Centrale ;



11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

1.I-"AU niveau sous-régional (suite)

(iH)Les statuts de Ila BEAC (version
decembre 2006) qui stipulent a I'article
21 que « /a Banque assiste les Etats dans
/'’emission et la gestion des titres
publics »

(iile  reglement CEMAC-CE portant
organisation, fonctionnement et
surveillance du Marché Financier de
I'Afrique Centrale



11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

'T- AU niveau sous-regional (suite)

(iv) Le reglement CEMAC sur la
dématérialisation des titres

Ce texte fondamental permettra aux
établissement de crédit (SVT) d’inscrire les
titres au credit du compte titres du client.

De la sorte, les droits de propriete du titulaire
du compte sur les titres s’imposeront en toutes
circonstances a I'établissement de credit
teneur de compte.




11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

1.1- AU niveau sous-régional (suite)

(v) Le Reglement CEMAC sur les
émissions de titres publics a souscription
libre

Le projet de Reglement CEMAC sur
I’émission des titres publics s’inscrit
dans le prolongement des autres textes
supranationaux.



11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

T- AU niveau sous-regional (suite)

(vi) Les autres  textes réglementaires
supranationaux (4 textes)

e Reglement portant organisation, gestion des
titres publics negociables et creation d'une
Cellule de Reglement et de Conservation des
Titres (CRCT) .

Ce texte sera élaboré par le BEAC et définira les
caracteristigues génerales des titres emis,
leurs conditions de souscription, de reglement
et d’échange ainsi que les principes généraux
et les modalités d’adjudication ;




11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

T- AU niveau sous-regional (suite)

(vi) Les autres  textes réglementaires
supranationaux (suite)

e Convention entre la BEAC et les Tresors
Nationaux : elle déterminera les
conditions de participation des SVT aux
seances d’adjudications ainsi que les
conditions de rémunération de la CRCT qui
agira pour le compte des Etats.




11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

I"=Au niveau sous-régional (suite)

(vi) Les autres  textes réglementaires
supranationaux (suite)

e Convention entre Jla BEAC et Ies
Etablissements de credit (SV7) . ce texte
precisera les procédures d’adjudications et les
regles de refinancement ;

= Cahier des charges des Etablissements agréés
au statut de SVT : il définira les privileges
ainsi que les engagements des SVT,




11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

2- AU niveau national

Au plan national, le cadre Iinstitutionnel qui
régira les émissions des titres publics a
souscription libre relevent du pouvoir législatif
et du pouvoir exécutif.

L’emprunt est destiné a procurer une recette
publique et crée des obligations a la charge de
I’'Etat. Il pose d’abord un probleme de
compeétence . qui peut emprunter au nom de
I’Etat ?




11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

La loi des Finances (pouvoir legislatif)

La loi des finances autorise le Gouvernement a

recueillir I'argent du public, et a assumer les
charges de son service. Elle est condition
nécessaire pour permettre au Gouvernement
d’emprunter. Par conséquent, la competence
leégislative se limite a accorder a l'exécutif
I’autorisation d’emprunter.




11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

(Ty"ta loi des Finances (pouvoir legislatif) suite

L’autorisation d’emprunter ainsi accordée par
le législateur est soumise aux méme regles
que toutes les autorisations financieres,
notamment la regle de [I'annualité. Cette
autorisation est nécessaire depuis la naissance
de I'emprunt jusgqu’a son extinction. Les
opérations qui portent sur la prorogation ou
I'amortissement d’'un emprunt, ou sur la
conversion, doivent étre, comme son émission,
autorisées par la loi.




11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

a loi des Finances (pouvoir legislatif) suite

En consequence, l'autorisation d’emprunt
accordée par les autorités compétentes, en
I’'occurrence le pouvoir législatif, est donc
Indispensable pour assurer la sécurite
juridigue de I’'emission et son remboursement
quels gque soient les changements intervenus
dans I’Etat émetteur.




11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE

L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

Les autres lois (le pouvoir exécutif)

La compeéetence legislative porte seulement sur
le principe de I'emprunt.

La décision d’emission est prise par les autorités
habilitées a emprunter au nom de [I'Etat
(Président de la Reépubligue, Ministre des

-inances, Trésor). Cette décision, est le

orealable nécessaire a lI'enclenchement de la

orocédure d’emission: emprunt Tombalbaye,
emprunt Giscard,etc.




11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

Les autres lois (pouvoir exécutif) suite

Dans la majeure partie des cas, le pouvoir
d’émettre des bons releve en pratigue du
Ministre des Finances ; c’est entre ses mains,
un elément de la politique financiere, a la fois
pour le service du budget et pour la conduite
de la politiqgue monétaire du gouvernement.




11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

) Les autres lois (pouvoir exécutif) suite

Les conditions de mise en oeuvre des
opérations d’emprunt sont fixées par décret
pris par le Ministre des Finances.

Les bons et obligations du Trésor sont émis
selon un calendrier indicatif annuel, arrété par
le Ministre des Finances, de concert avec la
BEAC et en précisant les instruments. Le
Trésor, normalement chargé de I’émission,
délegue cette tache a la Bangue Centrale dans
le cadre des émissions par voie d’adjudication.



11- LE CADRE INSTITUTIONNEL DE
L'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

Les autres lois (pouvoir exécutif) suite

Des arrétés peuvent étre pris par la méme
Ministre des finances pour préeciser les
contours des décrets relatifs aux émissions des
titres d’Etat.

Tel est le cadre institutionnel de I’'emission des
titres publics a souscription libre tant au plan
sous-régional que national.

L’ensemble des textes devrait étre adoptés au
cours de I'année 2008.




111- LES OPERATIONS PRATIQUES
D'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

=Cadre géneral d’emission des titres publics

Aux termes du projet de projet de Reglement sur
les titres publics a souscription libre, on peut
faire les observations suivantes:

e Un titre public a souscription libre est un titre
de créance sur I'’Etat, émis par voie d'appel
d'offres aupres d’'intermédiaires agréeés par
I’Etat et ayant un compte a la Banque des
Etats de I'Afrigue Centrale (BEAC), sous forme
de Bon du Trésor Assimilable ou d’Obligation
du Trésor Assimilable.




111- LES OPERATIONS PRATIQUES
D'EMISSION DES TITRES PUBLICS A
SOUSCRIPTION LIBRE

1-Cadre général d’émission des titres publics
(suite)

e Les titres Inscrits en compte se transmettent
par virement de compte a compte.

Tout mouvement appelé a debiter un compte
de titres se réaliseront sur instruction signee
du titulaire ou de son représentant.

Le transfert de la proprieté des titres résultera
de leur inscription au compte de I'acheteur.




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

1 iaractéristiaues et duree dgdes titres emis

L aleurs du Trésor qui seront emises dans le

cadre du nouveau mécanisme seront
dématérialisées (sans remise de titres) et
assimilables.

La technique de I'assimilation consiste a
rattacher un titre nouvellement eémis a une
lighe d’emprunt initiale présentant les mémes
caracteristiques. Elle permet de constituer des
gisements importants de titres sur une méme
souche d’emprunt et de garantir ainsi une
forte liquidité du marché secondaire tout en
évitant la multiplicité des échéances, des
lianes d’emprunt et des taux.



11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

1 i caracteristigues et duree des titres emis
/te

X catégories de valeurs du Trésor seront
emises, avec des durées variables :

- les Bons du Trésor : ce sont des titres a court
terme dont les durées sont comprises entre 13
semaines et 52 semaines. lls permettent de
pallier les deécalages temporaires dans la
tresorerie publique ;

-les Obligations du Trésor : ce sont des titres a
moyen et long terme dont les durées sont
superieures a un an. Les Obligations du Trésor
constituent le support de I'endettement a
moyen et long terme des Etats.




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

1 i caracteristiques et duree des titres emis
/ie)

La valeur faciale d’'une Obligation du Trésor sera
fixée a 10 000 FCFA afin de rendre ce type de
titre accessible a la grande majorité des
souscripteurs. En revanche, en ce qui concerne
les Bons de Trésor, un montant minimum de
souscription de un million de FCFA est retenu
pour les souscripteurs au niveau du marché
primaire.

Les titres émis seront geérés par une Cellule
Autonome qui sera créée au sein de la BEAC.




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

1 # caracteristigues et _duree des titres
emis (suite)
Les titres eémis seront gérés par une
Cellule Autonome qui sera créeée au sein
de la BEAC, ce qui est de nature a
faciliter les transactions (souscriptions,

reglements et échanges) entre les
differents intermédiaires.




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION

ZiFonctionnement adu marche primaire et du
rche secondaire

A-Marche primaire des valeurs du Tresor

Les émissions des Bons et des Obligations du
Trésor s’effectueront sous la forme d’appels
d’offres ouverts aux établissements de crédit
(banques et établissements financiers) ayant
signé avec le Trésor du pays d’origine une
convention spéciale leur permettant d’acquerir

le statut de Specialistes en Valeurs du Trésor
(SVT).




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION

2* Fonctionnement du marche primaire
el du marche secondaire

A-Marche primaire des valeurs du Tresor
(suite)

De la sorte, le marchée primaire d’emission
des valeurs du Trésor est reserveé
uniguement aux SVT qui s’engagent a

placer tout ou partie des titres souscrits
aupres de leur clientele.



111-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION
ZiFonctionnement adu marche primaire et du
rche secondaire

B- Marche secondaire des valeurs du Tresor

Le marché secondaire des valeurs du Trésor sera
anime par les SVT qui seront tenus d’ouvrir des
comptes-titres a tous les clients qui en feront
la demande.

IIs deélivreront aux souscripteurs des récépisses
sur lesquels sont consignées toutes les
caracteristiques des titres souscrits et la
mention que ces titres ont vocation a étre
negomes jusqu’a leurs échéances et a
n'importe quel guichet de SVT.




111-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION
ZiFonctionnement adu marche primaire et du
rche secondaire

B- Marché secondaire des valeurs du Trésor
(suite)

Ainsil, les particuliers, les entreprises et les tous
les souscripteurs potentiels devront s’adresser
aux SVT qui sont tenus d’afficher les cours
acheteurs et vendeurs des titres offerts a la
clientele afin de permettre aux opérateurs
economiqgues d’entrer et de sortir du marché a
tout moment.

lIs seront tenus de conclure les transactions aux
prix affichés a leurs guichets.




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

3* echnigue d‘adjudication des valeurs du
sor

Les adjudications des valeurs du Trésor
s'effectueront par voie d'appel d'offres

Chaque adjudication met en concurrence les
SVT, lesquels soumissionneront en leur nom
propre et pour le compte de leur clientele.

La technique utilisée sera celle de I'adjudication
a prix demande (technique d’adjudication "a la
hollandaise') ce qui signifie que les ordres
sont servis aux taux d'interét ou au prix
proposes par les adjudicataires.



11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

3* echnigue d‘adjudication des valeurs du
sor (suite)

Les offres de soumissions les plus intéressantes
(du point de vue des Tresors Nationaux) sont :

-les offres de soumissions aux Bons de Trésor
dont les taux d'intéréet sont les plus bas ;

- et les offres de soumissions aux Obligations du
Trésor dont les prix offerts en pourcentage du
nominal sont les plus éleves.

Les offres les plus intéressantes sont servies en
priorité, jusgu'a concurrence du montant
souhaité par le Trésor concerné.



11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

3* echnigue d‘adjudication des valeurs du
sor (suite)

Au total, il n'y a donc pas de taux d'intérét
unigue a lI'emission des titres publics. En effet,
chaque etablissement dont I'offre est retenue,
acqguiert les Bons du Trésor au taux de sa
propre soumission.

De méme, s’agissant des Obligations du Trésor
dont le taux d’intérét est connu a l'avance,
chague SVT dont l'offre est retenue achetera
les titres au prix auquel il a soumissionné (en
pourcentage du nominal de la valeur faciale
des titres).



11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

3* echnigue d‘adjudication des valeurs du
sor (suite)

Les souscriptions des valeurs du Trésor sont
fermes et irréevocables.

A l'issue du dépouillement, la BEAC calculera et
fera connaitre le prix moyen pondere des
demandes servies.

Pour permettre la transparence de l'opération
d’adjudication, des renseignements d’ordre
genéral (montant des offres exprimees,
montants servis, taux et prix-limite retenus,
etc.) seront diffuses aupres des meédias par des
communiqués périodiques.



11I-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION

4 iﬁ/\ amission des nouveaux titres publics
me supports de refinancement

Les textes réglementaires régissant Ile
fonctionnement du Marche Monétaire
disposent gue les effets eligibles, aussi bien
privés dgue publics, sont acceptés comme

supports de refinancement par la Bangue
Centrale.

En conséquence, tous les titres publics seront
acceptés comme supports de refinancement

par la BEAC sur le Guichet A du Marché
Monétaire.




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

4 iﬁ/\ amission des nouveaux titres publics
me supports de refinancement

Toutefois, i1l faut relever que le mécanisme
d’avances aux Trésors Nationaux, prevu par
I’article 18 des statuts de la BEAC, limite a
20%0 le financement global de la BEAC aux
Etats (avances directes plus encours des titres
publics mobilisés). Evidemment, ce deuxieme
plafond sautera lorsgue les Etats accepteront
le schéma définitif qui comporte le
démantelement intégral du meécanisme actuel
des avances aux Trésors Nationaux.




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

5*:6/9 des differents intervenants
a-role de la BEAC

La BEAC jouera le rOle de Banque de reglement
et effectuera les reglements especes entre SVT
acheteurs et vendeurs de titres.

Les Directions Nationales de la BEAC seront
chargees de [Il'organisation materielle des
adjudications des titres publics et recoivent
des Trésors nationaux et des banques ayant le
statut de SVT, l'ordre de mouvementer leurs
comptes-courant ordinaires pour assurer
I’achat ou le remboursement des titres qui font
I’'objet des transactions



11I-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION

RoOle des differents intervenants
a- Role de la BEAC (suite)

Les titres émis seront geéres par une
Cellule Autonome qui sera creée au sein
de la BEAC, ce qui est de nature a
faciliter les transactions (souscriptions,
reglements et échanges) entre les
differents intermédiaires.




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

iﬂ’o‘/e des differents intervenanits
a- Role de la BEAC (suite)

La BEAC, avec le concours de la CRCT
(Cellule de Reglement et de
Conservation des Titres), calculera et
versera les intéeréets lors de |la
souscription (en ce qui concerne les Bons
du Trésor) ou annuellement (en ce qui
concerne les Obligations du Trésor)
selon la formule des intéréts simples.



11I-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION

RoOle des differents intervenants
a- Role de la BEAC (suite)

Les intéréts sur les Bons du Trésor sont
precomptés et versés iImmeédiatement
des la souscription du titre sans attendre
I’echéance. En revanche, en ce qui
concerne les Obligations du Tresor, les
Intéréts sont payés annuellement.




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION

5*56/9 des differents intervenants
a-"Role de la BEAC (suite)

A titre transitoire, le nouveau systeme
d’adjudication des bons et obligations du
Trésor fonctionnera concomitamment avec le
systeme des avances statutaires de la BEAC
aux Trésor Nationaux. De la sorte, le montant
des titres mobilisés sera déduit des plafonds
d’avances aux Etats, afin d’éviter un
surfinancement des Trésors Nationaux.



11I-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION

5#76/9 des differents intervenants

b=¥Role des Specialistes en Valeurs du Tresor
(SVT)

Le marché primaire des émissions des valeurs
du Trésor sera réservé uniguement aux
Spécialistes en Valeurs du Trésor » (SVT)
s'engageront a placer tout ou partie des titres
souscrits aupres de leur clientele.

Les SVT sont des prestataires de services
financiers agrées par le Ministre de I’lEconomie
et des Finances



11I-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION

% RoOle des differents intervenants

b- Role des Specialistes en Valeurs du
JTresor (SV'T)

IIs sont choisis parmi les etablissements
de crédit qui satisfont au Cahier des
charges qui sera élaboré. lls
participeront aux adjudications des
valeurs du trésor pour leur propre
compte ou pour le compte de leurs
clients.



11I-PRINCIPE GENERAUX DE L’'EMISSION

5*6/9 des differents intervenants
cTR0le des Tréesors Nationaux

Le bon suivi des engagements par le Trésor doit
se traduire par le maintien en compte-courant
a la BEAC d’un volant suffisant de tresorerie lui
permettant de faire face aux échéances des
titres emis.

Le remboursement des intéréts et des titres
arrivés a echéance doit ressortir sur le Tableau
des Opeéerations Financieres de I'Etat (TOFE) et
faire I'objet d’'une inscription budgétaire
programmeée dans la Loi des Finances.




11I-PRINCIPE GENERAUX DE L'EMISSION

5#6/9 des differents intervenants

= ROle de la Cellule de Reglement et de
Conservation des Titres

La Cellule de Reglement et de Conservation des
Titres (CRCT) est une structure spécialisée de
la BEAC (Services Centraux) qui recoit en
depots les titres publics émis par les Trésors
des Etats membres de la CEMAC et détenus par
les Spécialistes en Valeurs du Trésor (SVT) qui
sont ses adhérents exclusifs.
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5 4 Role des differents intervenants

Role de la Cellule de Reglement et de
servation des Titres (suite)

La CRCT aura 3 principales fonctions :

-La conservation des titres : elle est I'organisme
dépositaire des titres publics

-La circulation des titres : la CRCT tient les
comptes titres de ses adhérents et les ajuste,
suite aux transactions nouées entre les SVT;

-L'administration des valeurs du trésor : la CRCT
assure la gestion, la codification de ces valeurs
et les services divers aux Etats émetteurs et
aux titulaires des titres.




IV-PLANNING DE MISE EN OEUVRE DE LA
REFORME

L*[I}ancement des adjudications de titres
publics requiert une bonne préparation
de tous les acteurs et surtout
'aménagement d’'un cadre juridique
approprieé, afin de garantir le
fonctionnement harmonieux du nouveau
dispositif.




IV-PLANNING DE MISE EN OEUVRE DE
LA REFORME

Liactions a mener concernent :

1-"Fadoption du Reglement relatif a I’'émission
des Titres Publics ;

Un projet de Reglement relatif a I’'emission des

titres publics dans la CEMAC a déja été
élaboré apres une large concertation avec les
experts des Ministeres de la Justice et des
Finances des six Etats composant la CEMAC.
Apres I’avis conforme du Consell
d’Administration de la BEAC, le projet de
Reglement relatif a [l'emission des titres
publics dans la CEMAC sera présenté pour
adoption au Comité Ministériel de [I'Union
Monétaire de I’Afrique Centrale (UMACQ).




IV-PLANNING DE MISE EN OEUVRE DE
LA REFORME

L&@s actions a mener concernent :

1- l'adoption du Reglement relatif a
I’émission des Titres Publics (suite)

Une fois adopte et enregistré par la
Commission de la CEMAC, ce texte
constituera le cadre juridigue des
opérations d’adjudications des valeurs
des Trésors.




IV-PLANNING DE MISE EN OEUVRE DE
A REFORME

Negociation et conclusion d’un accord de
tenariat d'assistance technigue avec
MAROCLEAR et e Fonds  Monetaire
International

La Banque a déja sollicité le soutien financier et
technigue du FMI et de la Bangue Mondiale
pour la définition du cadre institutionnel du
projet d’emission des titres publics, Ila
formation et I’encadrement des acteurs du
futur dispositif ainsi que sur les choix
technigues et stratégigues en ce qui concerne
le fonctionnement de la Cellule interne de
gestion des titres au sein de la Banque.




IV-PLANNING DE MISE EN OEUVRE DE
LA REFORME

i(lja créeation de la Cellule de Reglement
e Conservation des Titres (CRCT) ;

La création de la CRCT vise a separer les

activitées de conservation des titres
d’Etat, dont la forte coloration juridique
n‘est plus a démontrer, des activites
propres de la Banque. Les valeurs du
Trésor seront donc geéerées par cette
structure, relativement autonome, pour
le compte des Etats.




IV-PLANNING DE MISE EN OEUVRE DE
LA, REFORME

? la sensibilisation et la formation des
vers intervenants ;

La sensibilisation consistera a expliguer
et a faire une large diffusion du contenu
du cadre Institutionnel, afin que les
differents acteurs s’impregnent du cadre
réglementaire et des dispositions devant
régir les adjudications.




IV-PLANNING DE MISE EN OUEUVRE DE

LA REFORME
5- la finalisation du Manuel des

procedures.

Les dispositions regissant les opérations
d’adjudication des titres publics, tant sur
le plan juridigue que technigue et
comptable, seront transcrites dans un
document unigue appelé Manuel de
procédures, sorte de Codification des
opérations sur titres.




IV-PLANNING DE MISE EN OUEUVRE DE

nvier 2009

Cette derniere étape doit étre précédeée
d’'une campagnhe de promotion de la
réforme aupres du public et des
simulations des operations aupres des
capitales des Etats membres de Ila
CEMAC./

A REFORME
le lancement des adjudications au ler
)
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