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INTRODUCTIONINTRODUCTION
HISTORIQUE ET OBJET DU PROJETHISTORIQUE ET OBJET DU PROJET
DDéécision du VIe Sommet de lcision du VIe Sommet de l’’UA de    UA de    
KhartoumKhartoum
TraitTraitéé dd’’Abuja crAbuja crééant la Communautant la Communautéé

ééconomique africaine, Article 44 2.d) sur les conomique africaine, Article 44 2.d) sur les 
marchmarchéés boursiers et financiers s boursiers et financiers 
OBJECTIF DU PROJET: OBJECTIF DU PROJET: 

ÉÉvaluer la viabilitvaluer la viabilitéé dd’’un marchun marchéé boursier boursier 
intintéégrgréé, ouvert aux op, ouvert aux opéérateurs rateurs ééconomiques conomiques 
africains et africains et éétrangers pour mobiliser les trangers pour mobiliser les 
ressources du continent et extressources du continent et extéérieures pour rieures pour 
financer les investissements en Afriquefinancer les investissements en Afrique



METHODOLOGIEMETHODOLOGIE
ENQUETE MENEE PAR LA COMMISSIONENQUETE MENEE PAR LA COMMISSION
Population cible: MinistPopulation cible: Ministèère des finances, BC, Bourses, rre des finances, BC, Bourses, réégulateurs, gulateurs, 
interminterméédiaires boursiers, banques, organisations patronales, CERdiaires boursiers, banques, organisations patronales, CER
Questionnaire en 2 parties: collecte des donnQuestionnaire en 2 parties: collecte des donnéées es ééco et financico et financièères/ res/ 
recueil des opinions des oprecueil des opinions des opéérateurs rateurs ééconomiquesconomiques
130 questionnaires envoy130 questionnaires envoyéés et 39 rs et 39 rééponses provenant de 15 pays ponses provenant de 15 pays 
rréépartis dans les 5 rpartis dans les 5 réégionsgions
En complEn compléément des questionnaires, entretiens dans 10 pays et ment des questionnaires, entretiens dans 10 pays et 
auprauprèès des CER s des CER 
OBJECTIF DE LOBJECTIF DE L’’ATELIERATELIER
Permettre aux experts des institutions financiPermettre aux experts des institutions financièères africaines dres africaines d’é’évaluer valuer 
le travail rle travail rééalisaliséé et de formuler des propositions pour  le futureet de formuler des propositions pour  le future
PLAN DE LPLAN DE L’’ETUDEETUDE
AAnalyse de lnalyse de l’’environnement environnement ééconomique et financier,  conomique et financier,  
Analyse des performances des bourses actuelles, Analyse des performances des bourses actuelles, 
Examen des diffExamen des difféérentes options drentes options d’’intintéégration des bourses gration des bourses 
et Pret Préésentation des recommandationssentation des recommandations



ANALYSE DE ANALYSE DE 
LL’’ENVIRONNEMENT DU ENVIRONNEMENT DU 

DEVELOPPEMENT DU MARCHE DEVELOPPEMENT DU MARCHE 
FINANCIERFINANCIER

Croissance Croissance ééconomique forte entre 2000conomique forte entre 2000--
2007 et forte d2007 et forte dééccéélléération de 2008 ration de 2008 àà 20092009
Piliers de la croissance: amPiliers de la croissance: améélioration des lioration des 
ééquilibres macroquilibres macroééconomiques , baisse de conomiques , baisse de 
ll’’inflation et du dinflation et du dééficit budgficit budgéétaire, taire, 
croissance soutenue du commerce  croissance soutenue du commerce  
extextéérieur, du taux drieur, du taux d’é’épargne et pargne et 
dd’’investissement entre 2000 et 2007investissement entre 2000 et 2007



CADRE JURIDIQUE ET CADRE JURIDIQUE ET 
INSTITUTIONNELINSTITUTIONNEL

Situation globale marquSituation globale marquéée par faible e par faible 
intintéégration et disparitgration et disparitéés des rs des rèègles et gles et 
procprocéédures utilisdures utiliséées  es  
Tentatives rTentatives réégionales dgionales d’’Harmonisation du Harmonisation du 
Droit des Affaires, de rDroit des Affaires, de réégulation bancaire gulation bancaire 
et de let de l’’activitactivitéé boursiboursièère re àà des niveaux des niveaux 
diffdifféérencirenciéés entre les CERs entre les CER



ANALYSE COMPARATIVE DES ANALYSE COMPARATIVE DES 
BOURSES AFRICAINESBOURSES AFRICAINES

Les  MarchLes  Marchéés ds d’’ActionsActions
oo La capitalisation La capitalisation 
oo Le nombre de sociLe nombre de sociééttéés cots cotééeses
oo Le volume des transactionsLe volume des transactions
oo Le ratio de liquiditLe ratio de liquiditéé
oo Le rendementLe rendement

Les marchLes marchéés obligatairess obligataires
oo La capitalisationLa capitalisation
oo Le volume des TransactionsLe volume des Transactions



LL’’INTEGRATION INTEGRATION 
DES DES 

BOURSES DE VALEURSBOURSES DE VALEURS

Les Bourses de valeurs intLes Bourses de valeurs intéégrgréées dans le es dans le 
reste du mondereste du monde

oo ASEANASEAN
oo NOREXNOREX
oo EURONEXTEURONEXT

ExpExpéériences en Afriqueriences en Afrique
oo Australe Australe 
oo EstEst
oo OuestOuest



MODELES PROPOSEES MODELES PROPOSEES 
POUR UNE BOURSE DE VALEURS POUR UNE BOURSE DE VALEURS 

PANAFRICAINEPANAFRICAINE
1 : Bourses nationales /régionales et  une bourse         

panafricaine
2 : Bourses nationales / régionales avec une place 

financière africaine comme plate-forme continenta
3 : Plate-forme de transaction intégrée, maintien des   

bourses nationales / régionales
4 : Intégration par les transactions via Internet
5 : Intégration graduelle

. Les résultats de l’enquête: 30,2% sont pour une intégration avec les bourses        existantes
30,2% veulent s’appuyer sur les bourses régionales et 20,8% pour le renforcement de la 
connexion des activités des bourses

. Résultats: 32% se sont prononcés en faveur de l’harmonisation des législations fiscales, de
règles et reglements commerciaux; 30% pour  la protection des investisseurs et le 
renforcement du cadre régulateur et 30% pour une intégration des Bourses de valeurs 
africaines.



LES DEFIS A SURMONTERLES DEFIS A SURMONTER
11 Absence Absence dd’’harmonisationharmonisation juridiquejuridique et    et    

rrééglementairesglementaires
22 RRéégulateursgulateurs multiplesmultiples
33 DDes es normesnormes de de comptabilitcomptabilitéé et des et des systsystèèmesmes

fiscauxfiscaux differencidifferenciééss
44 CoCoûûtt éélevlevéé de de ll’’informationinformation et et prprééjugjugéé sursur le le 

pays pays dd’’origineorigine
55 Fragmentation des Fragmentation des systsystèèmesmes de de nnéégociationgociation, , 

de compensation et de de compensation et de rrèèglementglement
66 InsuffisanceInsuffisance et et faiblefaible capacitcapacitéé technologiquetechnologique
77 FaibleFaible capacitcapacitéé de de GouvernanceGouvernance
88 Absence Absence souventsouvent dd’’engagementsengagements

contractuelscontractuels crcréédiblesdibles
99 VolontVolontéé politique insuffisante des pays et politique insuffisante des pays et 

des CERdes CER



CONCLUSION ET CONCLUSION ET 
RECOMMANDATIONSRECOMMANDATIONS

►►AprAprèès examen, cs examen, choixhoix de lde l’’option 5 option 5 
dd’’intintéégration par gration par éétape en inttape en intéégrant des grant des 
ééllééments des options 3 et 4 ments des options 3 et 4 ..
HarmonisationHarmonisation au au niveauniveau des CER de des CER de 
la la fiscalitfiscalitéé des des valeursvaleurs mobilimobilièèresres..
LevLevééee du du contrôlecontrôle de change et de change et 
harmonisationharmonisation des des systsystèèmesmes de de 
paiementspaiements..
Encourager et faciliter les transactions Encourager et faciliter les transactions 
transfrontalitransfrontalièèresres
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